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Toda Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) deve definir a Politica de
Investimentos (Pl) para a aplicacdo dos recursos de cada plano de beneficios por ela
administrado. A Pl tem como propdsito estabelecer as diretrizes de longo prazo, relacionadas
aos principais aspectos referentes a gestado dos recursos do plano de beneficios e aos riscos
envolvidos, dando transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos.

1. O PLANO DE BENEFICIO - PLANO CV

Esta Politica de Investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos
garantidores do Plano CV, administrado pelo Infraprev cujas principais caracteristicas séo:

. CNPB: 2000008119
. CNPJ: 49.307.127/0001-84

A modelagem de Plano de Contribuicdo Variavel prevé, na fase de contribuicao, a acumulagéo
de recursos, por meio do total das contribuicbes do participante e do patrocinador, além da
variacao da cota do Plano CV ao longo do periodo. Estes recursos sao apresentados em conta
individualizada por participante. Na fase de recebimento do beneficio de aposentadoria, 0
participante pode optar em receber na forma de renda vitalicia ou por prazo determinado de 5
a 20 anos.

O Plano CV se encontra em fase de amadurecimento, com indice de maturidade de 0,88 em
outubro de 2024. Contudo, o Plano CV é um plano aberto a novas adesdes e novos
patrocinios.

2. DIRETRIZES GERAIS PARA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

A avaliagéo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e retorno dos investimentos seréo
executados de acordo com a legislacdo vigente e com os critérios estabelecidos nesta Politica
de Investimentos, buscando preservar o pagamento dos beneficios de seus participantes,
sempre observando os principios de rentabilidade, liquidez, seguranca e sustentabilidade.

Para uma alocacéo eficiente dos recursos do plano, o Infraprev baseia-se em estudo de ALM
-Asset Liability Management realizado, no minimo, anualmente. Através da analise estratégica
da distribuicdo de recursos e parametrizado pela estrutura do fluxo do passivo e pela Meta
Atuarial determinada, este estudo tem a funcéo de direcionar a alocacdo de recursos para
uma carteira 6tima. A carteira 6tima resultante do estudo é aquela que, na média dos N
cenarios, atende os requisitos de liquidez para o periodo da simulagdo, com os melhores
indices de rentabilidade e solvéncia, sem comprometer o fluxo de caixa futuro do plano.

Por sua vez, as decisdes de investimentos, norteadas pelo estudo de ALM, s&o sempre objeto
de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias, se existentes,
além de seguir os procedimentos estabelecidos através do Manual de Investimentos
Mobiliarios (ANEXO IIl), da Politica de Riscos Financeiros (ANEXO V) e da Politica de Riscos
Corporativos (ANEXO VII). Adicionalmente, as aprovagdes de investimentos, tanto de novas
aplicagbes como no ambito de manifestagbes requeridas no monitoramento, devem atender
ainda a Politica de Governancga de Investimentos e Algadas (ANEXO 1), o Regimento interno

1 0 Indicador de maturidade tem o objetivo de apresentar a razéo entre os valores de Beneficios a Conceder e Beneficios Concedidos.
Assim, quando a razdo é menor que 1 indica que o Plano esta atingindo a maturidade, ja que, nesse caso, os valores concedidos sdo
superiores aos que ainda estdo em fase de capitalizagdo para concessdes futuras. Quanto mais préximo de zero, mais maduro esté o Plano.

Politica de Investimentos 2025/2029 — Plano de Contribuicdo Variavel 2



do Comité de Gestdo de Investimentos — CGl (ANEXO IX) e o Regimento interno do Comité
de Gestéo de Riscos — CGR (ANEXO V).

O procedimento para avaliar, gerenciar e acompanhar o risco e o retorno dos investimentos
do Instituto, é realizado pelas areas técnicas responsaveis, que subsidiam o Comité de Riscos
e o Comité de Investimentos. Adicionalmente, o Instituto utiliza consultoria financeira e de
riscos e assessores juridicos externos para dar suporte a estrutura de governanca e de
acompanhamento dos investimentos.

Cabe destacar que, para o processo de monitoramento dos investimentos, também é realizado
acompanhamento mensal pelo Comité de Gestdo de Riscos — CGR, baseando-se nos
normativos internos, politicas e na legislacdo aplicavel, Resolucdo CMN 4.994/2022, em
especial: a) risco de concentracao e alocacao; b) risco de mercado; c) risco de crédito; d) risco
de liquidez e solvéncia, e) risco atuarial; f) risco sistémico; e g) risco reputacional e de imagem.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Os documentos que compdem o Manual Organizacional do Instituto definem a separagéo de
responsabilidades e 0s objetivos associados aos mandatos dos agentes que participam do
processo de aplicacdo dos recursos, através de suas atribuicdes.

Neste contexto, a estrutura de governanca relacionada a gestédo dos investimentos tem como
funcao atribuir competéncias e responsabilidades entre os diferentes niveis organizacionais e
compreende 0s seguintes 6rgaos:

e Conselho Deliberativo

Orgdo maximo da estrutura organizacional. Responsavel por conciliar os propdsitos
estratégicos, alinhados as expectativas dos participantes e patrocinadores. Delibera sobre a
Politica de Investimentos, bem como sobre a Politica de Gestdo de Riscos e a Politica de
Governanca de Investimentos e Algcadas. Também estabelece diretrizes fundamentais e
normas de organizacdo, operacdo e administracdo dos Planos de Beneficios e do Plano de
Gestdo Administrativa. Deve ainda, no desempenho de suas fun¢fes, observar os principios,
regras e praticas de governanca, a gestao e os controles internos aplicaveis segundo o porte
da EFPC e dos planos, a complexidade e os riscos inerentes a estes, visando a seguranca da
situacéo econdmico-financeira e atuarial.

e Conselho Fiscal

Como parte integrante do sistema de governancga corporativa, o Conselho Fiscal € o 6rgédo
estatutario de controle interno, que tem como objetivo fiscalizar os atos da administracao,
opinar, cabendo-lhe, principalmente, zelar pela gestdo econémico-financeira do Infraprev,
observando sempre o0s principios, regras e praticas de governanca, gestdo e controles
internos adequados ao porte, a complexidade e aos riscos inerentes aos planos
administrados. Responsavel por monitorar e manifestar-se a respeito da conformidade da
execucao da Politica de Investimentos e das normas internas e externas aplicaveis,

e Diretoria Executiva
A Diretoria Executiva € o 6rgdo de administracéio e gestdo da Instituicdo. A Diretoria Executiva
cabe administrar, em conformidade com as diretrizes tragcadas pelo Conselho Deliberativo,
executando e cumprindo todos os atos necessarios para o funcionamento do Instituto e
consecucao dos objetivos, observando sempre 0s principios, regras e praticas de governanca,
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gestao e controles internos adequados ao porte, a complexidade e aos riscos inerentes aos
planos administrados, visando a seguranca da situacdo econdmico-financeira e atuarial.

e Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado — AETQ
Principal responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos
garantidores dos planos, bem como pela prestacdo de informacdes relativas as aplicacdes
desses recursos.

e Comité de Gestéo dos Investimentos - CGI
De carater deliberativo, o CGI € um 6rgao que tem por finalidade definir estratégias, apresentar
e apreciar analises especificas e acompanhar os investimentos dos Planos de Beneficios e
do Plano de Gestdo Administrativa.

e Comité de Gestéo de Riscos - CGR
O Infraprev adota como padrdo de governanca no gerenciamento dos riscos a estrutura de
comité, sendo um 6rgdo que tem por finalidade assessorar os membros do CGI, da Diretoria
Executiva e dos Conselhos Fiscal e Deliberativo na analise e no monitoramento dos riscos,
sem carater deliberativo.

4. POLITICA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS E ALCADAS

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n® 108/2001 e ao Estatuto do Infraprev,
compete exclusivamente ao Conselho Deliberativo autorizar investimentos que envolvam
valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento) dos recursos garantidores. Cabe também
ao Conselho Deliberativo a deliberacdo das operacfes de alienacdo de iméveis. Nas demais
operacgdes consoante determinacao prevista na Resolucdo CMN n° 4.994/2022, as defini¢cdes
das alcadas de decisdo de cada instancia constam na Politica de Governanca de
Investimentos Alcadas (ANEXO I), que também apresenta as etapas dos processos de gestdo
e monitoramento de investimentos, abrangendo o fluxo inicial de entrada de um ativo na
carteira até o seu monitoramento.

5. DESIGNACAO DO ADMINISTRADOR ESTATUTARIO  TECNICAMENTE
QUALIFICADO

A funcd@o de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada a um
dos membros da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsavel
pela gestéo, alocacao, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos
e pela prestagdo de informagfes relativas & aplicagdo desses recursos, de acordo com a
Resolucdo CMN n° 4.994/2022 e complementares. No caso do Infraprev, essa funcdo esta
designada conforme abaixo:

NOME CARGO

Daniela dos Santos O. H. de Melo Diretora de Administracdo e Financas
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6. DESIGNACAO DO COMITE RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

O Infraprev instituiu 0 Comité de Gestao de Riscos e o designou como responsavel pela gestao
de riscos, conforme determinado pela Resolugdo CMN n° 4.994/2022. O referido Comité
possui a seguinte composigao:

MEMBROS DO COMITE DE GESTAO DE RISCOS

DIRBE Diretor de Beneficios
GECRI Gerente de Compliance e Riscos
GEJUR Gerente Juridico e de Rela¢des Institucionais

7. META ATUARIAL

A Meta Atuarial é definida de acordo com o estudo de adequacdo das hipéteses, cujas
orientacdes e procedimentos sdo previstos na Resolucédo Previc n°® 23, de 14 de agosto de
2023, especificamente sobre 0 que tange a aderéncia da premissa de taxa de juros. O referido
estudo técnico foi elaborado pela Aditus Consultoria Financeira e atestado pelo Atuario do
Plano de Beneficios, tendo sido aprovado pela Diretoria Executiva em 23/10/2024 e pelo
Conselho Deliberativo em 08/11/2024, o qual deliberou pela meta atuarial do Plano CV, sendo:

INPCt-1+ 5,06% ao ano
8. CENARIO ECONOMICO

O contexto macroeconémico tem por objetivo projetar cenarios a partir da conjuntura atual e
por intermédio de premissas e hipoteses condizentes com a realidade econémica. Com isso,
€ possivel prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a conducao dos
processos de alocacdo e tomada de deciséo de investimento.

A projecdo dos indicadores econdmicos € parte essencial na formulacdo do estudo de
macroalocagdo que define as diretrizes de investimentos, por conduzir a expectativa de
retorno dos recursos financeiros.

Para estabelecer as expectativas dos indicadores econémico-financeiros, o Infraprev contou
com o0 apoio da Aditus Consultoria Financeira, que possui expertise em analises de
investimentos e de risco. A prestacdo do servico de consultoria proporciona ao Instituto a
robustez e independéncia na definicdo dos referidos indicadores, tendo como referéncia as
perspectivas politico-econdmicas tanto do cenario doméstico quanto externo.

Neste contexto, as premissas utilizadas e cenarios considerados passam por andlises técnicas
gue conduzem as expectativas para os indicadores a serem considerados no estudo de ALM.

As premissas financeiras, destacadas no quadro abaixo, foram definidas com base nas
expectativas vislumbradas em agosto de 2024.
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Mediana da expectativa de retorno por Benchmark

Ano CDISelic IPCAINPC  IGP-M IMA-B IMA-B5  IMA-B5+ IboviIBrX IFIX G'°E'::r'ljgg MSCI World BRL
1 11,25 417 3.09 10,66 9.80 11,30 1514 10,30 11,81 1617
2 10,38 3,90 4,00 11,29 12,40 10,45 1424 12,90 10,93 16,07
3 9,25 3,79 3,80 11,08 11,76 10,58 1307 12,26 9,30 1529
4 9,00 3,50 3,80 10,22 10,20 10,24 1227 10,70 9,55 12,20
5 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 1227 10,00 9,55 12,20
6' 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 1227 10,00 9,55 12,20
7 9,00 3.50 3.80 9,84 9,50 10,09 1227 10,00 9,55 12,20
8 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 1227 10,00 9,55 12,20
9 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 1227 10,00 9,55 12,20
10 9,00 3,50 3,80 9,84 9,50 10,09 1227 10,00 9,55 12,20
Vol. 0.25 123 3,12 6,70 2.81 10,11 2163 10,62 5,04 15,53

*Para os anos posteriores, os benchmarks tornam-se constantes, utilizando os valores projetados no décimo ano para a perpetuidade.
Elaborag&o: Aditus Consultoria Financeira

As premissas macroecondmicas definidas sdo tratadas dentro do estudo de ALM. Na
modelagem s&o realizadas simulagBes estocasticas de 1.000 cenarios considerando a
volatilidade historica de cada um desses indicadores.

Essas simulacdes objetivam verificar a tendéncia de longo prazo das expectativas tracadas
observando os choques relacionados as incertezas do mercado.

9. RENTABILIDADE E BENCHMARK

9.1 Rentabilidade Auferida por Plano e Segmento de Aplicacao:

A tabela a seguir apresenta a rentabilidade agregada do Plano e a segregada pelos segmentos
de aplicacdo, nos ultimos 5 (cinco) exercicios:

PLANO Contribuigdo Variavel

Segmento 2020 2021 2022 2023  2024* i’;‘;ﬁ:‘:ﬂ:

Renda Fixa 7,35% 17,72% 1137% 11,81% 8,89% 71,35%
Renda Variavel 2,18% -22,66% -1564% 13,25% -857% -30,97%
Investimentos Estruturados -0,74% 9,01% 12,68% 5,87% 1,63% 31,18%
Imobiliario -5,82% 4,49%  567% 0,50%  3,21% 7,86%

Operagdes com Participantes 8,87% 7,17%  18,24% 18,28% 17,96% 92,48%
Investimento no Exterior 51,42% 32,02% -33,86% 12,42% 15,25% 71,31%
RENTABILIDADE AGREGADA 3,85% 10,51% 7,18% 10,81% 7,22% 46,14%

*Rentabilidade auferida até outubro/2024.

9.2 Metas de Rentabilidade do Plano:

O objetivo maior da gestdo dos investimentos do Plano CV serd a Meta Atuarial em vigor
(variacdo do INPCt1+ 5,06% a.a.).

9.3 Metas de Rentabilidade por Segmento de Aplicagéao:
As metas de rentabilidade séo inputs para a realizacdo do estudo de macroalocacdo dos

investimentos. O Infraprev define metas de rentabilidade para os mandatos estabelecidos,
tendo como base: (i) as projecdes dos principais indicadores econémicos; (ii) as expectativas
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de retorno dos ativos ja investidos; e (iii) a expectativa de retorno das ofertas observadas no
mercado dos ativos que compdem cada segmento de alocacao.

Desta forma, 0 processo se inicia com as equipes de investimentos do Instituto realizando um
levantamento de projecdo de retorno de cada ativo investido. O indicativo do retorno esperado
€ o primeiro referencial para meta de rentabilidade por segmento.

A carteira de investimentos € dindmica, com a necessidade de reavaliacdes de alocacoes,
bem como de realizacdo de novos investimentos, diante do recurso disponivel, seja pelas
novas contribuicdes dos participantes/patrocinadoras ou pelo vencimento dos ativos e suas
amortizacoes.

Diante disso, define-se através de mapeamento de mercado, a expectativa média de retorno
dos novos produtos disponiveis para investimento, compativel ao perfil de risco do Plano, bem
como ao seu passivo atuarial. Nessa etapa, o Infraprev realiza alinhamento de perspectivas
com a sua Consultoria de Risco, sendo uma definicdo conjunta das percepg¢des de mercado.

Destaca-se que o principal objetivo é o atingimento da Meta Atuarial estipulada através do
estudo de Avaliacdo Atuarial. Nesse sentido, as metas de rentabilidade consideram as
expectativas de retorno alinhadas ao referencial da Meta Atuarial.

As metas de rentabilidade definidas por segmento séo as seguintes:

SESHIENTE REN'\'/II'i-II_;ﬁLIIDDEADE
Renda Fixa INPC: + 5,06% a.a.
Renda Variavel IBOVESPA
Estruturado CDI +2%a.a.
Imobiliario? IGP-M
OperacBes com Participantes INPC: + 5% a.a.
Investimentos no Exterior (RV) MSCI World
Investimentos no Exterior (RF/MM) Global Agg Bond

Nota-se que cada segmento de investimento é direcionado por uma meta especifica, dado
gue possuem caracteristicas particulares e risco préprio associado.

10. MACROALOCACAO E ADEQUACAO AO PASSIVO ATUARIAL

O estabelecimento da diretriz de macroalocacéao dos investimentos do Plano CV foi baseado
nos estudos de ALM e Otimizacgao de carteiras realizados com o apoio da Consultoria de Risco
Aditus através de seu modelo proprietario. Para a realizagdo dos estudos, o Infraprev fez a
segregacao gerencial dos investimentos da submassa Beneficio Definido (BD) e da submassa
Contribuicdo Definida (CD). Cumpre destacar que a segregacdo das massas tem por
finalidade proporcionar uma gestdo mais eficiente ao perfil de risco de cada grupo, sendo a
Parcela BD os assistidos e a Parcela CD os participantes ativos e assistidos que optaram pela
modalidade de renda certa. Dessa forma, para a parcela BD foi realizado o Estudo de Asset

2 Segmento Imobiliario: compreende os imdveis da carteira propria, Fundos Imobiliarios e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI).
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Liability Management - ALM (ANEXO Il), ja para a parcela CD foi utilizado o Estudo de
Otimizagéo (ANEXO X).

O modelo de ALM da Aditus é parametrizado com o objetivo principal de obter uma carteira
otima de ativos que maximize as possibilidades de liquidez adequada a carteira; do
cumprimento dos objetivos atuariais; e, da geragdo de resultados compativeis em termos de
risco e retorno. Para isso, é considerado o perfil do passivo do plano e a distribuicdo temporal
deste fluxo de pagamentos.

A carteira indicada pelo modelo foi aquela que na média das simulac¢des realizadas apresentou
os melhores indices de rentabilidade e solvéncia para a Parcela BD do Plano, sem
comprometimento do fluxo de caixa.

O Estudo de Otimizacdo de Carteira tem como objetivo verificar a composi¢do com melhor
relacdo de retorno ajustado ao risco. A otimizacdo se da através do estudo de Fronteira
Eficiente de Markowitz3, que simula diversas combinacdes de carteira dentro dos mandatos
selecionados, resultando em uma fronteira eficiente com carteiras otimizadas com diferentes
niveis de risco para se avaliar a carteira mais adequada na relagéo de risco e retorno. O Estudo
de Otimizacao utiliza como base as mesmas premissas de retorno e volatilidade do Cenéario
Base do Estudo de ALM.

Desta forma, a combinac¢éo do Estudo de Otimizacao, referente a Parcela CD, com a carteira
resultante do Estudo de ALM da Parcela BD resultam na alocacdo 6tima de investimentos
(“Alocacado Objetivo”) deste Plano, considerando os retornos projetados, bem como as
relacbes de risco e retorno entre as diferentes classes de ativos e suas respectivas
correlacdes, parametrizado pela estrutura do fluxo do passivo do Plano. Para estabelecimento
da alocacéao obijetivo, foi considerada a carteira de referéncia n°® 2 do Estudo de Otimizacao
(ANEXO X). Para definicdo de limite superior do segmento de Renda Variavel, foi utilizado o
percentual maximo indicado para esse segmento considerando todas as carteiras
apresentadas no estudo, enquanto que para o segmento de Exterior e Estruturados foi
indicado o limite legal. Contudo, deve-se observar que os limites superiores estabelecidos ndo
devem ser considerados e utilizados nessas classes de forma concomitante. Ao realizar
movimentos taticos deverdo ser considerados os impactos das alocacdes nos demais
segmentos, conforme carteiras propostas no estudo.

A tabela a seguir apresenta a Alocacao Objetivo para o Plano CV, bem como os limites de
alocacdao por segmento de aplicacéo:

SEGMENTO

ALOCACAO
ouT/24

LIMITES
REGULATORIOS

LIMITE
INFERIOR

ALOCACAO
OBJETIVO

LIMITE
SUPERIOR

Renda Fixa

74,7%

100%

60%

71,9%

100%

Renda Variavel

5,9%

70%

0%

7,0%

10%

Estruturado

9,7%

20%

0%

9,9%

15%

Imobiliario

2,9%

20%

0%

3,0%

5%

3 A Fronteira de Markowitz ou Teoria Moderna do portfélio estabelece que decisOes relacionadas a selegdo de investimentos devam ser tomadas com base
na relagdo risco-retorno, buscando da otimizacdo da composicéo de uma carteira para um dado nivel de risco atingir o maior retorno possivel. O trabalho
pioneiro na area de otimizacéo de portfélio foi a proposicdo do modelo media variancia por Markowitz (1952).
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Operagfes com
Participantes

Investimentos no Exterior 5,2% 10% 0% 6,5% 10%

1,6% 15% 0% 1,7% 3%

A alocacéo objetivo estabelecida no quadro acima representa uma referéncia de longo prazo.
Entretanto, existe a flexibilidade para a realizacdo de investimentos taticos, que s&o
posicionamentos de curto prazo, com o propésito de proteger a carteira ou de aproveitar
oportunidades de mercado, que poderdo variar entre os limites inferiores e superiores das
faixas, devendo-se sempre consultar as carteiras geradas no estudo para estabelecer os
segmentos que servirdo como fontes de recursos para o posicionamento tatico.

Mensalmente sdo realizadas reunides ordinarias do Comité de Gestao de Investimentos em
gue séo avaliados os resultados dos investimentos e o alinhamento com a alocagao objetivo
proposta. Por oportuno, nessa ocasido sdo debatidas diretrizes taticas a serem estudadas
pelas equipes técnicas, baseadas nos resultados do estudo de ALM e Otimizac¢éo de Carteira,
de forma a propor alteracdes que se fizerem necesséarias ao portfélio, dentro dos limites
inferiores e superiores, principalmente em observancia aos movimentos de cenario no curto
prazo.

Em contrapartida, o Comité de Gestao de Riscos também se reine mensalmente, de forma
independente, para avaliar se as alocagdes de investimentos estdo respeitando os limites
estabelecidos nos normativos e, quando necessario, realizando ponderacfes ao Comité de
Gestéo de Investimentos.

Outrossim, quando da propositura de novos investimentos, 0s processos, quando aplicavel,
deverdo ser apreciados pelos dois 6rgaos colegiados de assessoramento do Instituto, em
conformidade com as atribui¢cdes de cada 6rgédo, estabelecidas em seus regimentos internos,
para garantir um processo sélido, e uma analise ampla e especializada antes da efetivacao
de qualquer alocacéo a ser realizada, resultando em uma maior segurancga, transparéncia e
confiabilidade do processo de tomada de deciséao.

Desta forma, a gestao de investimentos do Infraprev é monitorada pelo Comité de Gestéo de
Riscos, garantindo a conformidade das aloca¢des com os limites estabelecidos na Politica de
Investimento aprovada pelo Conselho Deliberativo.

11. LIMITES DE ALOCACAO E RESTRICOES

As diretrizes dos investimentos, limites de alocacéo e vedacgdes séo definidos na Resolucao
CMN n° 4.994/2022 e complementares. No entanto, em observancia as caracteristicas
especificas do Plano, como maturidade, necessidade de liquidez e perfil de risco, o Infraprev
pode adotar limites mais restritivos aos contemplados na legislagao.

Cabe ressaltar que ainda que elegiveis, todos 0s novos investimentos a serem realizados sao,
conforme os normativos internos, obrigatoriamente objeto de analise técnica e devem possuir
registro de deliberacdo favoravel pela instancia competente, em observancia a Politica de
Governanca de Investimentos e Alcadas (ANEXO 1) do Instituto.

A seguir, sdo apresentados os limites de alocacdo por modalidade, seguidos dos limites de
alocacgao por emissor e de concentragéo no ativo:
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11.1 Limites por modalidade

LIMITES
ART. | INCI ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENT
CISO o > S o LEGAL PI
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
l b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100% 100%
interna °
a Ativos financeiros de renda fixa de emissédo com obrigagdo ou 50%
coobrigacdo de instituicdes financeiras bancérias
I b Ativos financeiros de renda fixa de emissao de sociedade por a¢g6es 80% 50%
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 0%
b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 0%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacao ou
c coobrigacgédo, de instituicdes financeiras ndo bancarias e de 0%
] cooperativas de crédito, bancéaria ou ndo bancérias 20%
d Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado 20%
nos termos do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 0
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 10%
Segmento Especial de Listagem: A¢des, bonus, recibos,
| i certificados de depdésito + ETF de sociedade de capital aberto 70% 10%
admitidas a negociagdo em segmento especial que assegure 0 °
préaticas diferenciadas de governanca.
22 " i Segmento ndo Especial: Ac¢des, bonus, recibos, certificados de 50% 10%
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto
" i ﬁlrazman Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e 10% 10%
v i Certificados repres_entatlvos de ouro fisico no padréo negociado em 3% 3%
bolsa de mercadorias e de futuros.
- - Estruturado 20% 15%
| a FIP (cotas de fundos de investimento em participacdes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
23 I b multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas 15% 15%
de fundos de investimento classificados como multimercado)
| c FAMA (cotas de fund(:s de investimento classificados como “A¢des 15% 15%
— Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operag6es Estruturadas) 10% 15%
24 - - Imobiliario 20% 5%
Politica de Investimentos 2025/2029 — Plano de Contribuicdo Variavel 10




1fraPrev

Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII (cotas
| - de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 5%
imobiliario))
Il - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 20% 5%
] - CCI (cédulas de crédito imobiliario) 5%
- - Estoque imobiliarios -
- - Operac6es com Participantes 15% 3%
| i Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de 3%
25 beneficios aos seus participantes e assistidos 15%
5 5 A TRA R " 0
" i Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de 0%
beneficios aos seus participantes e assistidos
- - Exterior 10% 10%
| - Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 10%
Il - ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 10%
1l - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 10%
26
1\ - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 10%
v Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Ses — BDR Nivel 1”) 0
Vi Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos 10%
constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos anteriores. °
11.2 Limites de Alocacao por emissor
) » LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR
¢ LEGAL PI
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Institui¢&o financeira bancéaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
] - Demais Emissores 10% 10%
11.3 Concentracao por emissor
CISO I S CONC AO PO SSO =MTES
ART. | INCI ALINEA LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMI R
¢ LEGAL | EFPC
Capital total e do capital votante, incluindo os bénus de subscricdo
| - e os recibos de subscrigdo, de uma mesma sociedade por agbes de 25% 25%
capital aberto admitida ou ndo a negociagdo em bolsa de valores
Instituicao financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de
Il a . . 25% 25%
28 crédito autorizada pelo BACEN) 0 0
b FIDC e FIC-FIDC* 25% 25%
c ETF, negouaq? em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa 25% 25%
ou Renda Variavel
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FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no
d gene 25% | 25%
segmento estruturado*, FIP
e Fll e FIC-FII* 25% 25%
" FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art.
26 e
f - . - 25% 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do ° 5%
art. 26*
g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Ill e IV 25% 25%
Patrimdnio separado constituido nas emissdes de certificado de
] - L P ~ . N 25% 25%
recebiveis com a adogao de regime fiduciario
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso
a o de investime S 0 no ordeq oinc 15% 15%
Y, Il do art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
De uma mesma cl eri itul valores mobiliari
i §10 eu g esma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de 25% 25%
renda fixa.

Importante observar que os limites atribuidos nas tabelas 11.1 e 11.3 para 0s instrumentos
FIDC, CCB e CCCB sao para comportar as alocacdes neste ativo ja existentes no plano e/ou
para comportar eventual alocacédo dos fundos ndo exclusivos nos quais o Instituto tem seus
recursos investidos, onde cabe a discricionariedade do gestor. Dessa forma, este limite visa
apenas atender a questdo de enquadramento ndo contemplando novos investimentos do

Instituto diretamente nesse tipo de ativos.

12. OPERACOES COM PATROCINADORAS:

O Infraprev néo vislumbra realizar opera¢gdes com ativos financeiros de suas Patrocinadoras

ou Instituidoras, quais sejam:

Patrocinadora

CNPJ

Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportudria - Infraero (patrocinador-fundador)

00.352.294/0001-10

NAYV Brasil Servicos de Navegacdo Aérea S.A.

42.736.102/0001-10

Aeroportos Brasil Viracopos S/A

14.522.178/0001-07

Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S/A

15.578.569/0001-06

Inframérica Concessionaria do Aeroporto Internacional de Brasilia S/A

15.559.082/0001-86

Instituto Infraero de Seguridade Social — Infraprev

27.644.368/0001-49

Concessionaria do Aeroporto Internacional de Confins S/A

19.674.909/0001-53

Concessionaria do Aeroporto do Rio de Janeiro S/A

19.726.111/0001-08

Concessionéria do Aeroporto de Salvador S.A.

27.950.582/0001-23

Instituidora

CNPJ

Associacdo Nacional dos Empregados da Infraero — ANEI

10.554.578/0001-43

Sindicato Nacional dos Aeroviarios - SINA

33.814.401/0001-34

Associacao Nacional dos Aposentados e Pensionistas da Infraero — ANAPI

33.286.613/0001-96

Associaco Brasileira de Pilotos de Aeronaves Leves - ABUL

28.672.673/0001-07

Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar -
ABRAPP

50.258.623/0001-37

4 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI se as suas aplicagbes observarem

os limites do art. 28.

5> N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os limites do

art. 28.

5 Emissdes de certificados de recebiveis com a adog&o de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a

adogdo do referido regime.
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13. RESTRICOES

E vedado ao Plano a aquisicdo em carteira propria ou através de fundos de investimentos
exclusivos de:

1. Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais;

2. Novas CCBs e CCCBs (exceto reestruturacdo ou repactuacao de ativos ja existentes
na carteira);

3. CCI (cédulas de crédito imobiliario);

4. Fundos de Investimentos em Participagoes; e

5. Fundos de Direitos Creditorios.

14. OPERACOES COM DERIVATIVOS

As operacOfes com derivativos sao permitidas, respeitando o0s limites e restricoes
estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4994/2022. Essas operac¢des, quando ocorrerem, podem
ser realizadas nos fundos de investimentos ou na carteira propria, com o objetivo de protecao
(hedge) ou aposta direcional, buscando reduzir os riscos dos investimentos ou aumentar a
eficiéncia da gestédo dos ativos.

A EFPC podera realizar operacdes de derivativos, desde que tais operacdes observem,
cumulativamente, os seguintes critérios:

1. Observancia dos quesitos legais relacionados a deposito de margem e a gasto com
prémio de opcgdes;

2. Andlise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao
isoladamente e em conjunto com ativos da carteira; e

3. Na&o sera permitida alavancagem.

15. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos fundos de investimentos, exclusivos ou nao,
nos quais o Instituto aplica recursos, devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com
os critérios estabelecidos pela CVM e pela ANBIMA.

Entretanto, os titulos e valores mobiliarios nos quais o Instituto aplica recursos diretamente
através da carteira prépria podem ser marcados a valor de mercado, de acordo com 0s
critérios da CVM e ANBIMA, ou contabilizados como titulos mantidos até o vencimento,
corrigidos pela taxa de compra do papel, método usualmente chamado de “marcacdo na
curva”, prevista pela Resolucdo CNPC n° 43 de 06 de agosto de 2021 e Resolugéo Previc n°
23 de 14 de agosto de 2023.

O Instituto adota como pratica apenas contabilizar na curva Titulos Publicos Federais
objetivando a imunizagdo do passivo, ou seja, a determinacdo do volume financeiro que
observa esse critério contabil é definida pelo estudo de ALM, respeitando a necessidade de
liquidez do Plano.
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Os demais ativos investidos sdo contabilizados a valor de mercado, sendo o Custodiante
responsavel por realizar o devido aprecamento, conforme o0s critérios previamente
estabelecidos em seu manual de precificacdo, seguindo as normas de mercado.

Contudo, o Infraprev em seu dever de diligéncia, realiza, através da Geréncia de
Controladoria, a conferéncia diéria das precificacdes das carteiras, conforme disponibilizadas
pelo Custodiante. Atualmente, o Custodiante do Infraprev é o Banco Bradesco.

Todas as negociacoes realizadas pelo Instituto devem ser operacionalizadas através de
plataformas eletronicas e em bolsas de valores, mercadorias e futuros, primando pela
seguranca e transparéncia, observando as métricas de precos.

16. GESTAO DE RISCOS

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n° 4.994/2022 e a Resolugdo PREVIC
N°23/2023, este topico aborda quais serdo os critérios, parametros e limites para a gestéo de
riscos dos investimentos no Infraprev.

O objetivo deste capitulo € demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a
importancia de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar 0s riscos aos quais 0s recursos do plano estéo expostos, dentre eles os de mercado,
de crédito, de liquidez, operacional, legal e sistémico.

Conforme orienta o “Cédigo de Autorregulagdo em Governanga de Investimentos” da Abrapp,
o Instituto utiliza como diretriz para avaliacdo e monitoramento dos riscos, 0s critérios
estabelecidos nas Politicas de Riscos internas: Politica de Governanca de Investimentos e
Alcadas (ANEXO I); Politica de Riscos Financeiros (ANEXO V);Politica de Controles Internos
(ANEXO VI) e Politica de Riscos Corporativos (ANEXO VII observando os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequados a natureza de suas obrigacoes.

16.1 Risco de Mercado

Risco de mercado € caracterizado por oscilacdes nos precos dos ativos devido a volatilidade
de fatores de riscos, como taxa de juros, cambio, indice de precos entre outros, ou seja, é
relacionado com o impacto no preco dos ativos afetado pelas incertezas provenientes das
oscilacdes inesperadas em variaveis econdmicas e financeiras.

O acompanhamento do risco de mercado € realizado através das metodologias Value-at-Risk
(VaR) e de testes de stress.

Para tal, o Infraprev segue como metodologia de calculo o modelo paramétrico observando as
seguintes condicoes:

Distribuigéo: Normal

Parametrizacdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average
Fator de decaimento (#): 0,94

Nivel de Confianca: 95%

Horizonte: 21 dias Uuteis

arwnhE
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Contudo, em cenarios de turbuléncia de mercado, as volatilidades tendem a ficar elevadas,
distorcendo o padrdo historico de comportamento dos retornos. Diante desses cenarios
adversos, para maior eficiéncia da gestdo de riscos, € proposta a utilizacdo de uma
modelagem mista, que ceteris paribus, observa a parametrizagdo EWMA e, em momentos de
grande volatilidade de mercado, poderéo ser adotadas outras formas conjugadas de controle
e monitoramento de risco de mercado do portfélio, a depender do cenério apresentado.

Adicionalmente, sdo definidos valores percentuais, que servem de referéncia para o
monitoramento do risco de mercado em cada mandato especifico. Tais valores percentuais
estipulam, com base em um cenéario presente avaliado, o risco que se esta disposto a assumir
em determinado mandato e ndo tém carater mandatorio, apenas indicativo. Isso quer dizer
gue esses percentuais tratam de valores desejaveis, aconselhaveis, sobretudo por serem de
dificil mensuracéo, diante da natureza incerta do mercado. Contudo, a extrapolacdo desses
valores pode indicar mudanca das tendéncias de mercado, havendo, assim, a necessidade
de um estudo de caso para a alteracdo desses parametros, objetivando torna-los mais
aderentes e condizentes com cenarios que se apresentem. Em caso de extrapolacéo, devera
ser avaliada a reducéo ou n&do da posi¢cao conforme condi¢cdo de mercado, enquanto se realiza
o estudo de caso.

Tais valores de referéncia foram estimados de maneira aderente ao cenario atual e
disponibilizados a seguir:

MANDATO VaR | Percentuais de Referéncia de Risco
Renda Fixa VaR 3,00%
Renda Fixa Crédito CDI VaR 4,00%
Renda Fixa Crédito IPCA VaR 6,00%
Multimercado Institucional VaR 5,00%
Renda Variavel VaR 28,00%
Multimercado Estruturado VaR 15,00%
Investimento no Exterior/Renda Variavel VaR 20,00%
Investimento no Exterior/RF e Multimercado — Com hedge | VaR 10,00%
Investimento no Exterior/RF e Multimercado — Sem hedge | VaR 10,00%

Em atencdo aos mandatos definidos e carteira 6tima projetada, foi definido o estabelecimento
do VaR do Plano, a respeitar o seguinte parametro de referéncia:

VaR consolidado — PLANO

Percentual de Referéncia de Risco 3,00%

Nota-se que embora as projecdes considerem as variagdes historicas dos indicadores, 0s
cenarios de stress nao precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam
simular futuras variagOes adversas.

Sem prejuizo de outras simula¢des de valor futuro com cenérios diversos, o controle de analise
de stress sera feito com base nos seguintes parametros:

1. Cenario: B3
2. Periodicidade: mensal
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O modelo adotado para as andlises de stress € realizado por meio do céalculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenério atipico de mercado e a estimativa de perda que
ele pode gerar.

Apesar de o cenario de stress poder ser aplicado a cada segmento individualmente, a Entidade

acompanha os valores referentes a carteira total de investimentos e complementara as
analises de valor em risco com a analise de stress.

A Entidade considera valores de perda de até 8% normais para essa analise. O percentual
definido ndo configura limite restrito, podendo novas analises serem feitas quando houver
extrapolacéo desse referencial.

16.1.1. Monitoramento e Providéncias

Os mandatos do plano, bem como o limite de risco de mercado atribuido ao préprio plano, sdo
monitorados de acordo com o0s controles e percentuais de referéncia de risco aqui
estabelecidos, cabendo observar que eventuais extrapolacdes desses balizadores devem:

1. Ser analisadas em relagdo ao contexto de mercado a época das extrapolacoes;

2. Ser analisadas em relacdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato
gerador de tal extrapolagéo: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacao
atipica de mercado;

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos, e potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual extrapolacdo dos percentuais de referéncia
de risco depende das analises mencionadas acima, assim como as providéncias a serem
tomadas, que serdo determinadas pelo Comité de Gestdo de Investimentos apds ser
notificado pela equipe de risco quanto a extrapolacao identificada, sendo certo que ndo existe
obrigatoriedade, a priori, de zeragem e/ou reducéo de exposi¢cdo e nem mesmo de interrup¢ao
das operacoes.

16.2. Risco de Crédito

O risco de crédito se caracteriza pela probabilidade de descumprimento das obrigacdes por
parte da contraparte tomadora de recursos. O limite do risco de crédito sera tracado
considerando a nota de risco atribuida por agéncias internacionais, sem prejuizo as analises
realizadas em relacéo a estrutura dos ativos.

Para novos ativos de crédito da carteira propria apenas serdo elegiveis aqueles que
apresentarem rating elaborado por, no minimo, 01 (uma) agéncia internacional classificadora
de risco, devidamente autorizada a operar no Brasil e se o rating, de longo prazo, em escala
nacional, for igual ou inferior a faixa 4 (Ser Grau: Investimento) apresentada na tabela abaixo:
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[ TamADERATNGS |
Fitch S&P Moody's Faixa Grau
AAA (bra) brAAA  Aaa.br 1
AA+ (bra) brAA+  Aal.br
AA (bra) brAA Aa2.br 2
AA- (bra) brAA- Aa3.br
A+ (bra) brA+ Al.br .
Investimento
A (bra) brA A2.br 3

A- (bra) brA- A3.br
BBB+(bra) brBBB+ Baal.br

BBB (bra) brBBB  Baa2.br 4
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br

BB+ (bra) brBB+ Bal.br

BB (bra) brBB Ba2.br 5
BB- (bra) brBB- Ba3.br

B+ (bra) brB+ Bl.br

B (bra) brB B2.br 6
B- (bra) brB- B3.br

CCC(bra) brCCC+ Caal.br
brCCC  Caa2.br

Especulativo
brCCC-  Caa3.br 7

CC(bra) brcC Ca.br
C(bra) brC C.br
DDD(bra) R
DD(bra) SD 3
D(bra) D
RD
SEM RATING 9

Cabe observar que:

1.

2.

Titulos emitidos por Instituicbes Financeiras serdo analisados pelo rating do emissor.
Nos demais casos serdo considerados o rating da emisséo;

Os investimentos sao divididos em 9 faixas classificadas como grau de investimento ou
grau especulativo, como indicado na tabela acima;

Caso mais de uma agéncia elegivel vier a classificar o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, o rating que estabelece a maior probabilidade de default;
isto €, o de menor nota;

O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos; e

No caso especifico de Depdésitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE), esses titulos
séo considerados na categoria grau de investimento, desde que o investimento observe
o limite da garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Para tanto, o fluxo dos
DPGE’s com as taxas acordadas deve observar o limite de exposicdo coberto pelo
FGC.

Além dos critérios de rating, novas alocac¢fes em ativos de crédito emitidos por Instituicoes
Financeiras soO serdo permitidas se estiverem enquadradas nos limites financeiros por emissor
estabelecidos em relatério interno produzido pela Geréncia de Riscos. O referido relatério tem
seus critérios e diretrizes de elaboracdo normatizados na Politica de Riscos Financeiros
(ANEXO V).
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Adicionalmente, em termos de monitoramento, é observada exposicdo a crédito privado no
portfélio de investimentos, assim como considerada a categoria de risco dos papéis (grau
especulativo — nos termos adotados pelo Infraprev), conforme a tabela abaixo:

Crédito Privado Total (Grau de Investimento + Grau Especulativo) 50%
Grau Especulativo 12%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja
se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato discricionario) que sédo considerados na consolidacdo da alocacao
para efeito de enquadramento aos limites legais. E vedada a aquisicdo de investimentos
realizados através da carteira prépria em ativos considerados como grau especulativo.

O procedimento de monitoramento do risco de crédito € normatizado e pode ser verificado na
Politica de Riscos Financeiros (ANEXO V).

16.3. Risco de Liquidez e Solvéncia

O limite de indice de liquidez visa mitigar o risco de eventual escassez de recursos para fazer
frente ao pagamento de obrigagbes do Plano de Beneficios. Adicionalmente aos limites
estabelecidos, o Infraprev monitora o risco de liquidez e de solvéncia associado ao
descasamento entre os fluxos dos ativos e do passivo, através dos resultados provenientes
dos estudos de ALM.

O Infraprev estabelece percentuais minimos de liquidez dos investimentos em determinados
horizontes de tempo (no més e no ano), ou seja, o Instituto devera manter investimentos que
o permita transforma-los em recursos com liquidez imediata (caixa) em percentuais acima dos
limites citados abaixo:

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DO PLANO
21 dias Uteis 8%
252 dias Uteis 20%

Importante salientar que a metodologia empregada de forma conservadora considera que 0s
ativos “marcados na curva” ndo possuem liquidez imediata.

Além do horizonte de liquidez, também sdo observadas de forma gerencial as velocidades de
venda dos ativos do plano. Sendo segmentado em 05 (cinco), janelas distintas, que sao elas:

Até 1 dia;

De 1 a 21 dias;

De 22 a 180 dias;

De 181 a 365 dias; e

Liquidez Restrita / Liquidez Nao disponivel / Baixa Liquidez.

arwnE

Os mandatos do plano serdo monitorados de acordo com o0s controles e percentuais de
referéncia de risco aqui estabelecidos, cabendo observar que eventuais extrapolacdes desses
nameros devem:
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Ser analisadas em relacdo ao contexto de mercado a época das extrapolagoes;

Ser analisadas em relagdo a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato
gerador de tal extrapolacéo: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacao
atipica de mercado; e

3. Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de
investimentos, e potenciais impactos nessa carteira.

A

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual extrapolacdo dos percentuais de referéncia
de risco depende das analises mencionadas acima, assim como as providéncias a serem
tomadas que serédo determinadas pelo Comité de Gestao de Investimentos apds ser notificado
pela equipe de risco quanto a extrapolacéo identificada.

O procedimento de monitoramento de liquidez € normatizado e pode ser verificado na Politica
de Riscos Financeiros (ANEXO V).

16.4. Risco Operacional

O Risco Operacional corresponde ao risco de perda resultante de processos internos
inadequados ou falhos, de pessoas e sistemas e eventos externos. Portanto, esta associado
as perdas inesperadas resultantes dos quatro principais tipos de fatores de risco: (i) falhas
humanas; (ii) falhas nos sistemas de informacao; (iii) procedimentos e controles inadequados;
(iv) eventos externos.

Entre os procedimentos de controle podem ser destacados:

1. A definicdo de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatorios de monitoramento
dos riscos;

2. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdao de
investimentos; e

3. ldentificacédo de risco operacional externo existente nas propostas a serem analisadas
bem como nas operac¢des financeiras ja adquiridas pelo Instituto.

Nos processos de selecdo de fundos de investimentos, em especial, sdo avaliados critérios
de risco operacional nas diligéncias presenciais.

Identificada a necessidade de melhoria em qualquer dos fatores de risco mencionados acima,
0 assunto, no que couber, serd avaliado pelo Comité de Gestao de Investimentos e/ou Comité
de Gestdo de Riscos, que indicardo as acBes de correcdo necessdrias para alcada
competente.

16.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado as perdas financeiras decorrentes de autuagfes de processos
judiciais ou administrativos relacionados a ndo execucdo de contratos, possiveis
guestionamentos juridicos e do ndo cumprimento dos dispositivos legais. O controle dos riscos
dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que envolvam a elaboracao de
contratos especificos, sera feito por meio:

1. Da verificacdo interna das clausulas dos contratos com terceiros, incluindo
regulamentos;

2. Da avaliagdo do investimento e de suas eventuais garantias, realizado internamente
e/ou por escritorios externos contratados; e
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3. Do acompanhamento do enquadramento dos investimentos em relacdo a politica de
investimentos e legislacdo em vigor.

Pareceres da area juridica serdo encaminhados para o Comité de Gestédo de Investimentos
e/ou Comité de Gestao de Riscos, que indicaréo as providéncias a serem seguidas.

16.6. Risco Sistémico

O risco sistémico contempla o conjunto de condigdes internas e externas que podem levar ao
colapso ou contagio, culminando em dificuldade de pagamentos e cumprimento de obrigacdes
gue sustentam a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro dos planos.

E importante que este seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para andlise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de acdes aos eventos de risco, e em caso
de impossibilidade em antever, para estabelecer procedimentos a serem adotados de forma
imediata a sua ocorréncia.

Para o monitoramento do risco sistémico é elaborado o teste de stress da carteira consolidada
conforme parametros supracitados.

Como forma de mitigacdo desse risco, reduzindo a suscetibilidade dos investimentos ao
cenario externo bem como suavizando a intensidade de seus efeitos, a alocacéo dos recursos
deve primar pela diversificagéo de setores e emissores, bem como a de gestores externos e
de prestadores de servico, sempre que possivel.

16.7. Risco de Imagem/Reputacional

O risco reputacional esta associado a percepc¢do de impacto ao Instituto quanto a
repercussdes negativas na imagem dos diversos grupos de interesse com 0s quais este se
relaciona, podendo ter um resultado adverso sobre os investimentos e expectativas dos
negocios.

Quando de novos investimentos, contratacdes, negociacdo com terceiros (locacdo/venda de
imoveis) e prestadores de servicos de investimentos, as informacdes relativas aos processos
sdo encaminhadas para a area de Compliance e Risco para avaliacdo do risco reputacional
dos agentes envolvidos, bem como a possibilidade de eventuais conflitos de interesses que
possam afetar a reputacado do Instituto. A analise é realizada tanto de forma preventiva quanto
por meio de monitoramento das partes relacionadas com o Instituto e, para casos predefinidos
conforme regido na Politica de Riscos Corporativos (ANEXO VII).

16.8. Risco Atuarial

O Risco Atuarial em um Plano de Beneficios pode ser entendido por qualquer evento que
possa trazer variagdo nas Provisbes Matematicas e, consequentemente, no Resultado do
Plano. Como exemplo, podemos citar o risco de descasamento das hipéteses atuariais e
valores de ocorréncia observados, ou a inconsisténcia da base de dados.

O Infraprev, tem constantemente buscado desenvolver mecanismos para monitorar e controlar
o risco atuarial dos planos. Uma medida importante é a realizacdo do Estudo de Adequacéo
das Hipodteses, conduzido por consultoria atuarial contratada. Apesar de a legislagao permitir
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gue o estudo tenha validade de trés anos, o Infraprev, quando necessario, realiza o estudo
em periodos menores.

Além disso, a Geréncia de Atuaria realiza um acompanhamento interno das principais
hipéteses atuariais, de forma independente da consultoria contratada, para assegurar a
aderéncia ao longo do tempo. Outros processos também estéo integrados ao fluxo de trabalho
ajudando a mitigar os riscos atuariais, como a revisao frequente dos regulamentos dos planos
e analises de consisténcia dos dados.

Em 2024, o Infraprev contratou uma nova consultoria que, além de prestar servigcos de
assessoramento atuarial, disponibiliza um sistema para simulacdes de impacto e analises
internas, facilitando a visualizagc&o dos impactos.

17. CONFLITO DE INTERESSES

Segundo a Resolucdo CMN n° 4,994/2022, configuram-se como conflitos de interesses, as
situagBes que ndo estejam alinhadas aos objetivos e ao dever fiduciario das Entidades de
Previdéncia Complementar, independentemente se essas acfes visam obtencéo de vantagem
para si ou para outrem.

O Infraprev busca identificar e mitigar as possiveis situacdes que possam vir a configurar
eventual conflito de interesses envolvendo os agentes que participam do processo decisoério
e 0s prestadores de servigos.

A fim de mitigar eventuais conflitos e riscos envolvidos nos processos de tomada de deciséo,
e garantir uma maior transparéncia, o Instituto implementou préticas lideres de governanca
corporativa e utiliza a segregacao das atividades de riscos e de investimentos, além de possuir
um Canal de Denuncias para recebimento de relatos de irregularidades e um Comité de Etica
independente, responsavel pelo acompanhamento e definicdo de praticas de aprimoramento
no gue tange a mitigacdo de conflitos do Instituto.

Adicionalmente, cabe evidenciar que o Cédigo de Conduta e Etica possui capitulo especifico
gue aborda o tema em questdo; sendo o referido documento disponivel de maneira publica no
website do Instituto; para conhecimento dos padrfes éticos de conduta, atitudes e
compromissos, bem como, zelar pela primazia das relagdes internas e externas, consolidando
a reputacao da Entidade na conducéo dos seus negdcios e processos.

Por oportuno, o Instituto destaca que possui uma metodologia especifica voltada para uma
melhor analise e tomada de decisdo. Dessa maneira, é realizada a verificacdo de contetudo
de fontes publicas, incluindo jornais de circulacdo nacional e internacional, bem como
utilizagdo de relatorios de consultorias, sistemas terceirizados de Background check e
mineracao de dados. Tais ferramentas visam auxiliar no processo de controle e prevencéo
dos riscos envolvidos.

18. DEVER DE FIDUCIA E LEALDADE

A pessoa, fisica ou juridica, que participe de algum modo dos processos de sele¢éo, avaliacdo
ou monitoramento de investimentos ou riscos, em qualquer de suas etapas,
independentemente de cargo, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando
direta ou indiretamente no processo, deve:
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Observar atentamente a segregacgéao de fungoes;

2. Comunicar de imediato seus superiores quando da ciéncia de fatos que possam
resultar em potencial conflito de interesses;

3. Nao participar do processo de analise ou decisério de matérias que possam
afetar de alguma forma a independéncia ou gerar decisdes parciais; e

4. Na&o participar do processo de investimentos e riscos quando houver potencial

conflito de interesses e que possam de alguma forma — direta ou indiretamente

- beneficia-lo.

De forma ndo exaustiva, sdo exemplos de situacdes que possam gerar potenciais conflitos de
interesses:

1. Relacionamento proximo com pessoas fisicas ou juridicas que pertencam a posicéo
chave na empresa investida, distribuidora, assessora, gestora, administradora,
custodiante ou corretora - que possam ser beneficiadas — direta ou indiretamente — com
a decisao;

2. Relacionamento préoximo com pessoas fisicas ou juridicas que possam ter interesse em
informacgdes confidenciais do Infraprev; e

3. Ter sido empregado, contratado ou ter exercido posi¢cdes chaves na empresa investida,
distribuidora, assessoria, gestora, administradora, custodiante ou corretora. Como
prazo minimo a ser respeitado para participacdo do processo estabelece-se a
guarentena de 24 meses.

Ao identificar a potencial relagao de conflito de interesses, em caso de duvida, devera ser
encaminhada a situacdo para avaliacao prévia do Comité de Etica e Conduta.

19. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS E GESTAO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTOS

Para realizar a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de Fundos de Investimentos
Mobiliarios e de Agente Custodiante, sdo estabelecidos os critérios especificos (quantitativos
e gualitativos), a metodologia aplicada, bem como as etapas envolvidas no Manual de
Investimentos Mobiliarios (ANEXO l11l) e no Manual de Monitoramento e Desinvestimentos de
FIPs (ANEXO IV).

Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolucao Previc n® 23, de 14 de agosto de
2023, os gestores de recursos deverdo ser preferencialmente associados a ANBIMA,
observando os principios e regras do Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas.

20. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E DE GOVERNANCA

A adocdao dos principios socioambientais e de governanca relacionada a incorporacdo dos
fatores ESG (“Enviromental, Social and Governance”), ou Ambientais, Sociais e de
Governanca, as analises de investimentos e processos de tomada de deciséo esta associada
a criacao de valor e de mitigacdo de riscos no longo prazo e a criagdo de um sistema financeiro
global economicamente eficiente e sustentavel.

Como signatario do PRI — Principios para Investimentos Responsaveis (Principles for
Responsible Investments), a Entidade se compromete a pautar seu entendimento sobre a
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responsabilidade ambiental, social e de governanca, observando prioritariamente o0s
elementos e critérios estabelecidos na Politica de Riscos Corporativos (ANEXO VII), segundo
a qual as analises sao convertidas em um rating interno focado nestes principios, integrando,
desta forma, os fatores ESG as decisdes de investimentos.

Além disso, também estéo inseridos nos processos de sele¢cdo, acompanhamento e avaliagdo
de Fundos de Investimentos Mobiliarios, conforme Manual de Investimentos (ANEXO IlI),
acOes de andlise e monitoramento dos gestores quanto a aplicacdo desses critérios no seu
processo decisoério, com a inclusdo de um capitulo especifico no questionario de avaliacao,
além da implementacéo de iniciativas que visam o engajamento dos gestores na busca pela
aplicacdo de acOes e alternativas quanto ao tema em seus processos decisorios de
investimento.

Com o compromisso continuo com as melhores préaticas de governanca e transparéncia, o
Instituto conquistou o Selo de Autorregulacdo em Governanca Corporativa e esta em
processo de renovacédo do Selo de Autorregulagcdo em Governanca de Investimentos.
Outrossim, o Infraprev aderiu no ano de 2024 ao Instituto Ethos e ao Pacto Global da ONU,
alinhando suas praticas aos principios de ética, direitos humanos, sustentabilidade e combate
a corrupcao. Essas ac¢fes evidenciam o compromisso com a gestao responsavel dos recursos
e o fortalecimento das praticas institucionais.

21. PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Para garantir a observancia dos limites e requisitos da Resolugcdo CMN n° 4.994/2022, o
Infraprev utiliza os relatérios de enquadramento dos investimentos, relatérios de risco e
monitoramento, elaborados por consultoria externa, cujo acompanhamento € realizado
internamente pela area de Compliance e Risco e reportado mensalmente ao Comité de Gestao
de Investimentos e Comité de Gestdo de Riscos para os devidos registros e acdes, caso
necessario. Caso haja algum fato relevante que demande uma acao, o mesmo sera informado
as instancias competentes, apos a identificacdo junto as areas responsaveis, podendo ser
convocadas reunides extraordinarias para tratar do tema.

ANEXOS

ANEXO |
POLITICA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS E ALCADAS

ANEXO Il
ESTUDO DE ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM

ANEXO Il
MANUAL DE INVESTIMENTOS MOBILIARIOS

ANEXO IV
MANUAL DE MONITORAMENTO E DESINVESTIMENTOS DE FIPs

ANEXO V
POLITICA DE RISCOS FINANCEIROS
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ANEXO VI
POLITICA DE CONTROLES INTERNOS

) ANEXO VI
POLITICA DE RISCOS CORPORATIVOS

) ) ANEXO VII|
REGIMENTO INTERNO DO COMITE DE GESTAO DE RISCOS — CGR

) ) ANEXO IX
REGIMENTO INTERNO DO COMITE DE GESTAO DE INVESTIMENTOS

ANEXO X
ESTUDO DE OTIMIZAGAO
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